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豆 类 专 刊 
（（（（豆豆豆豆粕粕粕粕））））2007 年年年年 6 月月月月（（（（总第总第总第总第 2 期期期期）））） 

 

月内事件月内事件月内事件月内事件 世行世行世行世行：：：：中国存在粮价上涨引发通货膨胀风险中国存在粮价上涨引发通货膨胀风险中国存在粮价上涨引发通货膨胀风险中国存在粮价上涨引发通货膨胀风险：：：：报告指出，粮食价格从 2007 年年初以来持续上涨，到 4月份上涨约 20%。中国尽管从长期来看，粮食的实际价格趋于下降，但是有些时候粮食价格会急剧上涨。  虽然世界银行上调对２００７年中国ＧＤＰ增长预测至１０．４％，但同时认为，目前中国经济存在粮价上涨引发物价普遍上涨的风险。       针对目前粮食价格上涨问题，报告认为，目前国际粮食价格暴涨导致食品价格上涨 7.1%，在此因素的推动下，中国 4 月份 CPI 同比增加 3.0%。而不计食品的话，该指标保持在 1%左右。  周小川表示周小川表示周小川表示周小川表示：：：：央行密切关注食品价格上涨央行密切关注食品价格上涨央行密切关注食品价格上涨央行密切关注食品价格上涨：：：：中国人民银行行长周小川 6 日表示，是否再加息要看 5月份 CPI（居民消费价格指数）数据。他同时指出，影响物价的因素是多方面，只要影响到币值的稳定，央行就会通过货币政策加以应对。 周小川是在英国《银行家》杂志主办的 2007 年“中国银行业百强排行榜”论坛上作此表示的。 谈及近期猪肉食品涨价问题，他表示，“央行密切关注最近猪肉、鸡蛋等食品价格的上涨，但粮食价格只是物价指数的一部分。是否加息要看 CPI 总体情况，这要在国家统计局本月10 日后公布 5 月份 CPI 统计数据之后才能决定。”他强调，央行从来不排除使用各种政策工具，但要建立在经济数据和对之分析的基础上。  全国农作物受灾面积逾全国农作物受灾面积逾全国农作物受灾面积逾全国农作物受灾面积逾 500500500500 千公顷千公顷千公顷千公顷：：：：国家防汛抗旱总指挥部办公室统计显示，截至 6 月 4日，全国农作物受灾面积 514.65 千公顷，成灾 235.85 千公顷，受灾人口 1000 万人，因灾死亡 65 人。但目前全国大江大河水势平稳。  5 日从国家防总办公室了解到，5 月份以来，我国重庆、湖北、广东、江西、四川、安徽等省区市局部暴雨频繁发生，云南金沙江支流、江西赣江支流发生了超保证或超警戒水位的洪水。局部强降雨造成了较为严重的山洪、泥石流、山体滑坡等灾害。  与此同时，我国北方大部分地区由于前期持续高温少雨及大风天气，加上近期缺乏有效降雨，旱情发展迅速。  同比涨幅连续同比涨幅连续同比涨幅连续同比涨幅连续 3333 月超月超月超月超 3% 3% 3% 3% 肉蛋涨价引领肉蛋涨价引领肉蛋涨价引领肉蛋涨价引领 CPI“CPI“CPI“CPI“越线越线越线越线””””：：：： 分析人士表示，昨日公布的 CPI（居民消费价格指数）同比涨幅数据不仅创下了 27个月以来新高，而且连续三个月触及或突破3%的所谓加息“警戒线”，主要是由肉蛋价格上涨推动的。 同时，由于肉禽价格上涨趋势难以在短时间内熨平，未来数月 CPI仍将保持高位运行，增幅保持在 3%以上持续“越线”的可能性较大。 国家统计局昨日发布的最新数据显示，今年５月 CPI 同比上涨 3.4%，涨幅比 4 月上升 0.4个百分点。1-5 月份累计，居民消费价格总水平同比上涨 2.9%。   Informa:Informa:Informa:Informa:预计美国预计美国预计美国预计美国 2007200720072007 年大豆播种面积年大豆播种面积年大豆播种面积年大豆播种面积 6877687768776877 万英亩万英亩万英亩万英亩、、、、玉米面积玉米面积玉米面积玉米面积 9072.49072.49072.49072.4 万英亩万英亩万英亩万英亩：：：：芝加哥 6月 15 日消息:据美国私人分析机构 Informa周五发布的最新报告，预计美国 2007-08 年度大豆播种面积为 6877 万英亩、玉米面积 9072.4 万英亩。 与此相比，美农业部 3月 30 日种植意向报告预估的美国 2007-08 年度大豆播种面积为 6714
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万英亩、玉米面积 9045.4 万英亩。2006 年，美国大豆实际播种面积为 7552.2 英亩、玉米面积 7832.7 万英亩。    
基本面分析基本面分析基本面分析基本面分析 本月里，豆粕的弱市局面可以说是表现得淋漓尽致。与豆油与大豆在月初到中旬期间的顽强相比，豆粕的表现则显得比较疲软。积弱的的自身状况与匮乏的资金面均导致的豆粕整体市场的低迷，期价的表现也差强人意。如果说前期大豆以及豆油相对坚挺尚能在一定程度上限制豆粕的下行空间的话，那随着目前周遍农产品市场整体出现的价格松动，后期的豆粕盘面则显得更不令人乐观；  首先从宏观政策面来看，近期面对猪肉、食用油等农产品价格的大幅上涨以及能耗产品的出口限制，政府及各部委出台了一系列政策措施来进行调控。5 月 29 日，国务院办公厅就做好猪肉等副食品生产供应保持市场稳定工作发出通知，要求“要严格控制玉米深加工盲目发展，各地要停止新建、扩建玉米深加工项目，并对在建项目进行全面清理。”这是为保持猪肉市场稳定推出的七项举措之一。由于饲料价格上涨是导致生猪价格大涨的主导因素之一，因此，国办的这项通知将对玉米深加工行业带来深刻影响，这也是继发改委提出“十一五”生物能源产业发展方向，支持非粮原料生产燃料乙醇，逐步扩大燃料乙醇生产规模和乙醇汽油推广范围之后，玉米深加工市场又面临的一个重大政策走向。长期来看，政策将有利于压制继续高位上涨的玉米价格，同时也对大豆、豆粕等农产品系列造成压力，更重要的是生猪存栏的严重不足将直接影响到豆粕的需求用量，后备母猪量少、仔猪供应一时难以放大、部分养殖户补栏观望之中等实际状况严重影响了猪料的恢复性发展，导致豆粕在猪料中的需求用量增幅有限，而豆粕供应方面却非常充足，未来一段时间仍将继续打压国内豆粕行情。  

 其次，现货方面的压力依旧沉重。随着国内豆油现货价格高位盘整，并且 CBOT 大豆期货收盘价格创下近 3年来的新高之时，国内豆粕现货价格依然趋弱整理。主要原因在于国内市场供大于求的现象仍然没有明显的改善，且部分油厂由于前期油价大涨，提高开工率使得豆粕库存压力再次显现，6月进口 300多万吨的大豆压力也是油厂所必须面对的，因此油厂还是以出货为主。与此同时，虽然外盘期货价格的走强，但是其技术面调整的要求尚没有得到满足，因此，油厂的提价信心并没有随同外盘价格上涨而增强。前期油价的大幅飙升，使得油厂压榨利润大幅改善，如果按照四级豆油 8300元/吨，大豆成本 3200元，豆粕 2350元的主流价格计算，油厂压榨利润为 90元/吨，但是面对豆油销售一空，而豆粕成交清淡、库存积压的窘境，油厂只能牺牲部分利润空间来降价促销豆粕，豆油的暴涨也就意味着豆粕跌幅空间的增大，  

 进口方面，由于进口大豆的数量不断增加，豆粕的的价格也面临着严峻的考验。在 2006年底至 2007年初，我国进口大豆采购经历了一个高峰时期，1-4 月进口大豆到港共计 837万吨，同比去年增长 5.1%，总金额超过 16.35亿美元，2007年 5 月以及 6 月份国内进口大豆的到港数量也不会少于 300万吨。进口大豆的集中到港对于国内低迷的豆粕市场是一个严峻的考验。 

 而最重要的是，由于养殖行业恢复速度的缓慢也导致了豆粕价格的恢复性上涨缺乏有效的动能基础。近期，国内养殖业可谓一波两折，由于肉鸡以及蛋鸡养殖复苏情况良好，5月禽类销售环比增加 20-30%。而步入六月份，由于部分地区疫病的影响，散养殖户的补栏积极性
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受到制约，种鸡感染较多，部分地区鸡苗数量较往年正常水平减少 2-3 成。对于在 2006年遭受重创的生猪养殖来说，目前尚不能挑起豆粕消费的重任。目前，仔猪供应数量较少，价格偏高影响养殖户补栏积极性，尤其是散养殖户的补栏积极性，规模化养殖企业生猪存栏量较往年正常水平减少 1-3万，散养户的生猪存栏量更低，较往年正常水平减少 4-5成。受市场需求依然不乐观的影响，豆粕价格的促进力明显不足。  

 综合来看，在自身供需状况未得到改善的情况下。依靠周遍产品的拉动所带来的动力难以维持豆粕期价的坚挺。而随着近期油脂市场以及大豆价格出现的回落，豆粕期价所面临的形势就显得更为严峻，后市有进一步下探的可能。     
技术分析技术分析技术分析技术分析 

 

CBOT 7 月月月月豆豆豆豆粕粕粕粕 日日日日线图线图线图线图 

 

    

 经前期快速上行后再度大幅度回落经前期快速上行后再度大幅度回落经前期快速上行后再度大幅度回落经前期快速上行后再度大幅度回落，，，，目前盘面缺乏明显的方向性指引目前盘面缺乏明显的方向性指引目前盘面缺乏明显的方向性指引目前盘面缺乏明显的方向性指引，，，，陷入一个大的震荡陷入一个大的震荡陷入一个大的震荡陷入一个大的震荡区间之内区间之内区间之内区间之内。。。。震荡中轴可参照震荡中轴可参照震荡中轴可参照震荡中轴可参照 216 美分一线位置美分一线位置美分一线位置美分一线位置，，，，投资者在短期内可根据上方投资者在短期内可根据上方投资者在短期内可根据上方投资者在短期内可根据上方 225 美分的上美分的上美分的上美分的上档压力与档压力与档压力与档压力与 206 美分的下方支撑选择灵活的投资策略美分的下方支撑选择灵活的投资策略美分的下方支撑选择灵活的投资策略美分的下方支撑选择灵活的投资策略。。。。 

 

0709 连豆连豆连豆连豆粕粕粕粕 日日日日线图线图线图线图 
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 跌破跌破跌破跌破 2600 一线整理平台后加速下行后陷入震荡局面一线整理平台后加速下行后陷入震荡局面一线整理平台后加速下行后陷入震荡局面一线整理平台后加速下行后陷入震荡局面，，，，重心较前期大幅下移重心较前期大幅下移重心较前期大幅下移重心较前期大幅下移。。。。目前价格有触目前价格有触目前价格有触目前价格有触底反弹迹象底反弹迹象底反弹迹象底反弹迹象，，，，但上方想象空间不大但上方想象空间不大但上方想象空间不大但上方想象空间不大，，，，预计目前将维持低位整理局面预计目前将维持低位整理局面预计目前将维持低位整理局面预计目前将维持低位整理局面。。。。以短线操作为宜以短线操作为宜以短线操作为宜以短线操作为宜。。。。参参参参考区间考区间考区间考区间：：：：2420————————2540。。。。 

 以上各品种具体买卖点位可以参考以上各品种具体买卖点位可以参考以上各品种具体买卖点位可以参考以上各品种具体买卖点位可以参考《《《《宝盈操盘系统宝盈操盘系统宝盈操盘系统宝盈操盘系统》》》》发出的买进发出的买进发出的买进发出的买进、、、、卖出信号卖出信号卖出信号卖出信号。。。。 
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