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 基金定投在家庭理财中究竟占据怎

样的地位，普通家庭应当如何理财？这些

问题也许您未曾仔细考虑过。现用两个案

例来说明，或许可以使您对基金定投获得

更清晰的认识。 
  
   年轻人定投基金要赶早  
 
  案例：两年前，小林大学

毕业后进入一家国营企业工

作，企业效益连年增长。小林

的收入也水涨船高不断增加。

目前，他的年收入约为 5 万

元，单位的福利保障齐全。在

他所在的城市，小林轻而易举

跻身“小资”行列。喜欢新生

事物的他酷爱户外运动，基本

上每月工资没有剩余，单身生活过得不亦

乐乎。半年前，小林结识了一位女友，日

常开销急速增加，甚至出现了透支现象。 
 

小林的个人状况是目前许多青年的代

表。从理财角度分析：小林处在一个事业

的起步阶段，每月收入和支出基本相等，

没有节余，也没有负债。刚刚进入社会的

青年人在消费方向上比较分散，对待消费

的态度比较随意，没有意识到未来潜在的

财务支出例如购房、结婚生子等。 
 
对于小林这类的月光族，养成良好的

资金打理习惯是首要的，应该注意：1、建

立危机意识；2、有计划地储蓄或投资；3、
注意改变以往的生活方式。 

在理财方面：首先，由于青年人的抗

风险能力较强，目前也没有更多家庭压力，

因此投资是首要考虑；其次，目前小林没

有较多的存款，但未来有支出需求（例如

结婚、买房），因此小林每月应有固定的储

蓄或投资金额，我们认为参

加基金定投是一种很好的

解决方案，例如将其年收入

的 20％左右，即每月约 800
元用于基金定投，从而达到

有计划投资并满足未来支

出需求的目的。 
 
  我们简单的算一笔帐：

选择优秀的偏股型基金定投 5 年，每年 9600
元，共投入 4.8 万元，基金定投期满时小林

约 30 周岁，本金+收益有可能积累到一笔资

金，从而缓解小林在人生的成家立业阶段

（25~30 岁期间）的资金需求。  
 
  人到中年还需要两份基金定投 
 
  案例：王某和张某是夫妻，两人年龄都

在 35 岁上下，夫妇俩都有较稳定的工作。丈

夫王某在一家私营企业做销售，妻子张某是

一名小学教师，夫妻二人均参加了社会保险，

家有一女，今年 3 岁。两人的年收入约为 12
万元，银行存款有 9 万元，自有住房一套。  
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人的一生需要三份定投 

广发基金管理有限公司市场拓展部    吴峻 

G
F

F
U

N
D

 
W

E
E

K
L

Y
 

01 
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  王某的家庭属于典型的中国城镇家庭，

从理财角度来看，王某一家目前虽然没有财

务压力，属于家庭的上升期。但王某一家仍

有两个未来的重大财务需求：一是养老，二

是女儿的教育。这两个问题是所有类似家庭

未来财务支出的“重头戏”。这个家庭的银行

储蓄有 9 万元，仅供短期内应急，随着生活

和教育费用的不断攀升，提前准备已是非常

必要的了。  
 

对于王某来讲，有住房且有社会保险，

可以有较多的时间来筹备未来。但仅用储蓄

方式面临着低利率和高通胀的“剪刀差”，导

致实际收益减少，如何进行投资，确保资产

的保值增值是这类家庭的共同问题。 
 
对于像王某和张某这样的家庭，购买两

份基金定投或许是一种应对将来财务支出的

良策。一份定投用于解决未来的养老问题，

这部分应当占到一定比重例如年收入的

20%，每年约 24000 元。这份定投期限可以

很长，15 年至 20 年为宜。另一份基金定投

用于女儿的教育基金，例如年收入的 10%，

每年约 12000 元。这一份定投有固定的支出

时间，大约为 12 年至 15 年。这两份基金定

投是保障一个家庭优裕生活的“入门费”，应

当列入家庭的日常储备项目。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
参加基金定投不能追求短期的高收益。

按照上证指数过往十六年的平均涨幅，以定

投方式进行投资，年均回报率可以达到

8.46%。如果选择一只在较长时期内表现中等

偏上的基金进行基金定投，分享到市场的平

均收益水平，王某的养老帐户和女儿教育帐

户在预计使用时将分别获得约 124 万元和 36
万元，完全可以实现老有所养和助女成材的

生活目标。 
 
   因此，基金定投就是对人生的规划，了

解了基金定投知识，也就掌握了规划人生的

法则。 在进行基金定投时应把握以下几点

原则：1、根据自己的经济能力，规划好合适

的定投年限；2、基金定投适合较长期限的资

金需求，起始时间越长越有效；3、针对不同

期限的远期财务需求，可以采用分帐户的方

式管理即用两份或更多份基金定投，有利于

区分资金的性质和使用时间，做出最妥善的

投资安排。 

 

G
F

F
U

N
D

 
W

E
E

K
L

Y
 

02



 广发基金助您财富增值不停步 

 

 

随着 2007 年基金二季报的逐步披露，基金季报日趋成为投资者关注的焦点，并成为

投资者进行基金投资的重要参考。由于基金净值的及时公布和基金组合资产品种的定期披

露，已使投资者在日常的交易过程中，掌握了一定的基金产品信息。但因基金的经营业绩

也是按季度进行计算的，因此，相对于日常的基金信息披露，基金季报揭示的信息将更加

全面，更加权威，对基金产品的投资更有参考价值。投资者只要重视基金季报，并掌握了

阅读基金季报的科学方法，完全可以找到基金产品中的亮点。 

一是关注基金投资策略。投资者可以通过阅读基金季报，及时掌握基金的策略变化，

做出自己的投资策略调整，跟上基金的操作步伐。 同时，还能通过基金季报中关于未来

市场的瞻望，而洞悉基金未来的投资方向，从而坚定投资者对基金未来的投资信心。 

二是关注基金投资组合。通过阅读基金季报，投资者将了解哪些投资组合资产品种产

生了收益，哪些投资组合资产品种产生了亏损。被调出资产品种和被调入资产品种之间有

什么不同点和共同点。通过对基金组合资产品种的分析、对比和了解，有利于投资者预测

未来的投资风险。 

三是关注基金经理的投资风格。通过阅读基金季报，投资者将从基金的投资策略、持

仓品种的变化、资产配置产生的效益等诸多方面，对基金经理的投资风格做出全面评价，

以此检测基金经理操作基金的能力和水平。 

四是关注基金持有人结构。通过阅读基金季报，了解基金持有人的结构变化，基金申

购、赎回、转换的频度，将为投资者提供重要的投资参考。通过阅读基金季报，观察交易

频度，了解基金规模，将更多地凸现出基金在经营和运作中的风险之处。  

五是关注基金分红策略。基金持续稳定的分红，将有助于基金净值的增长，形成基金

净值和分红同方向变化的联动关系。  

六是关注基金的内控机制。通过基金经理的投资风格，基金产品投资组合，基金的运

作业绩，基金持有人变化，将更多地凸现出基金内控机制的完善性、科学性、规范性、高

效性，从而观察和了解基金产品运作的风险控制能力。同样，一个健全的内部控制制度，

也有助于基金运作业绩的大幅度提高。。 

阅读基金季报应注意六点 

来源：上海证券报  阮文华    

基金兵法 
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中国足球又输了，不知道能不能被称为

站着死，因为最后一秒钟还站着被人捅进一

球！ 
    中国足球从沈祥福到阿里汉到朱广沪，

连续混到连小组都出不了线的地步，让人特

别怀念米卢。米卢是如何成功的呢？其实中

国足球环境的先天不足是与生俱来的，而且，

这种不足还一直在加速，但为什么只有米卢

能成功呢？ 
    不要提龙哥的抽签了，再好的抽签如果

小组赛都出不了线都是白搭，其实米卢不同

于别人的只在于他忠实地履行好了国家队主

教练的职责，而没有去干别的。 
    国家队主教练是干什么的？国家队主教

练的职责其实就是把现有的球员挑选一拨出

来，利用好各自的优势，然后让他们把正常

水平发挥出来，再厉害一点的，就是能让球

员超水平发挥。至于球员本身技术水平的提

高、心理素质的长期积累、体能的科学训练，

那是俱乐部的事，大了说，是足协的事，而

不是主教练的事，主教练就是巧妇，利用足

协提供的菜，做一顿盛宴，如此而已。 
    而从沈祥福到阿里汉到朱广沪，失败就

失败在太听足协的话，太想把本来属于俱乐

部属于足协的事给做了还要做好，于是就忽

略了主教练本身的职责，失败是必然的。 
    话锋一转，我们来说基金经理。其实基

金经理和主教练的位置非常像，甚至所处的

环境也非常像。简短地说，基金经理的职责

就是在现有的股票里挑一些来投资，获得收

益。可是，如同中国足球的环境一样，中国

证券市场的环境也远远没有到健康、有序的

地步——政策不确定、股市不健康、上市公

司不诚信（不是所有的）、优质公司稀缺、投

机远多过投资......而基金投资者则进来时如

猛兽，跑起来更是比兔子还快！ 
 
 

 
 
    但是，基金经理能改

变这一切吗？不能，基金

经理能做的就是在这样一

个市场里，在这样的菜地

里，合法地挑选一些菜，

做成盛宴以飨投资者。所

以，重要的一点是基金经

理做好自己的事，不要回

避责任，也不要越权去操

心证监会应该操心的事

情。当然，基金经理不能像有些主教练一样

参与到球员的帮派中去投资垃圾股啦、去坐

庄一只股啦、去搞利益输送啦什么的。虽然

不能改变市场，但是也不能因为要适应市场

而成为市场不健康的一部分。 
     所以，作为球迷，作为投资者，我们希

望足协管好自己的事，俱乐部培养好自己的

球员，证监会监管好市场，上市公司规范好

自己的经营和信息披露，而主教练和基金经

理呢，则履行好自己该履行的职责，不用去

操不该操的心，给球迷们，给投资者们回报

精彩的球赛和丰厚的收益！！  
（注：以上观点仅为网友个人看法，不

代表我司观点）  

中国足球、米卢和基金经理

民间高手 
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 广发基金助您财富增值不停步 

1、在目前的振荡市场中,做基金定投是否适合? 

答：基金定投最大的优点是“长期投资摊低平均成本和积少成多复利增值”。虽然每月定期购买基金的资金

一般不多，但如果选择业绩良好的基金长期坚持下来，累加的本金投入和复利效应就可以造就可观的财富积累。

我司已有的定投客户数据分析表明，振荡市场中是比较适合做基金定投的。在市场涨跌振荡的情况下，基金定投

这种小额多批次的方式可以比直接单批投资买到更多的基金份额，从而获得相对更低的平均成本。牛市中的振荡

不可避免，而想象中的“高抛低吸”更是无法做到的。基金定投这种有纪律的投资方式可以帮助投资人较好地回

避投资选时的风险，从而产生出比单批投资相对更好的收益。

2、近期市场变化莫测,导致基金资产严重缩水,请问还可继续持有基金吗? 

答：过往经验表明，优秀的基金，尤其是主动型基金对上市公司投资价值和成长性的挖掘能力是很强的。

根据晨星数据统计，在 2004 和 2005 年连续下跌中，排名靠前的 10 只基金平均收益率分别达到 8%和 15%；近

期市场出现下跌，到 2007 年 7 月 6 日，中证流通指数在一个月内下跌了 5.34%，但同期股票型开放式基金平均

份额净值却增长了 4.07%，积极配置型基金平均份额净值增长了 3.17%。这表明，下跌行情中基金的业绩表现远

远强于大盘。近期市场下跌是牛市中的正常回调。在中国经济快速发展和上市公司盈利能力长期向好的大趋势

下，业绩稳定优良、成长性好的上市公司的投资价值会重新获得市场的广泛认同，基金所坚持的价值投资理念

终归会占据市场主流地位。我们建议投资者稳定心态，看清市场长期趋势，坚持价值投资理念，积极调整持仓

结构，坚决持有优质基金。 

3、现在市场行情比较动荡，而且贵公司的基金净值普遍都较高，为什么你们公司

不选择分红？ 
      答：基金分红并不是以基金净值的高低来决定的，基金经理可能会根据所持有股票的情况、市场环境等因

素来决定分红，如果股票价位已经到达一定高度导致股票估值超过合理水平，基金经理可能会卖出这些股票并

且持有足够的现金，这时才具备分红的条件。我们认为，基金分红是以持有人的中长期利益为出发点，如果只

是为了即时的收益强制卖出一些仍具有成长空间的股票或债券来实现分红，很可能会影响到该基金往后的正常

运作从而有损持有人的中长期利益。 

4、听说建行也开通了贵公司基金的定投业务，请问有哪些基金可以办理基金定投？
答：自 7 月 20 日起建设银行全面开通我司广发聚富、广发聚丰、广发小盘、广发稳健、广发货币、广发

优选基金的定投业务。具体办理规则请登录我司网站查阅《广发基金管理有限公司关于增加旗下基金代销机构

以及在中国建设银行推出定期定额投资业务的公告》。 

      

5、由于继承原因要办理广发小盘基金的非交易过户应该怎么办理？ 
答：由于广发小盘基金的注册登记机构为中国证券登记结算有限责任公司，所以办理非交易过户手续需

按照中国证券登记结算有限责任公司的规定办理，具体如下： 
因继承办理非交易过户手续的有关当事人应向中国证券登记结算有限责任公司北京总部柜台亲自提交以

下材料：  

 填妥的《开放式基金非交易过户登记申请表》；  

 经公证的继承文件； 

 证明被继承人死亡的有效法律文件及复印件； 

 继承人有效身份证明文件原件及复印件； 

 继承双方当事人的基础证券账户卡原件及复印件； 

 个人投资者委托他人办理的，还应提供经公证的代理委托书和代办人有效身份证明文件原件及复印件；

 继承人为未成年人的，非交易过户手续由其监护人办理，监护人应出具监护人身份证明材料及其有效身

份证明文件原件及复印件。 
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 关于我司增加旗下基金代销机构以及在中国建设银行推出定期定额投资业务

的公告 

从 2007 年 7 月 20 日起，中国建设银行开始代理销售本公司旗下广发聚富基金、广发稳

健增长基金、广发小盘基金(LOF)、广发货币基金、广发聚丰基金及广发优选基金，并于 2007

年 7 月 20 日起在中国建设银行正式推出开放式基金定期定额投资业务。投资人可在中国建设

银行的代销网点办理以上六只基金的开户、申购、赎回和定投业务。查询方式： 

1、中国建设银行：客服电话：95533，网站：www.ccb.com 

2、投资人还可以通过拨打本公司客户服务电话[020-83936999 或 95105828（免长途费）]

或登陆本公司网站（www.gffunds.com.cn）了解相关情况。 

 关于我司披露旗下基金 2007 年第二季度报告的公告 

我司披露旗下广发聚富基金、广发稳健增长基金、广发小盘基金(LOF)、广发货币基金、

广发聚丰基金及广发优选基金 2007 年第二季度报告，详情请登陆查询我司网站

（www.gffunds.com.cn）查询。 
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 广发基金助您财富增值不停步 

 

 

 

计算截止日期：2007 年 7 月 20 日；数据来源：晨星资讯（深圳）有限公司 
 

 

 

 

算截至日期：2007 年 7 月 13 日；数据来源：晨星资讯（深圳）有限公司 

 

 

计算截止日期：2007 年 7 月 20 日；数据来源：中国银河证券基金研究中心 

 

算截止日期：2007 年 5 月 18 日；数据来源：中国银河证券基金研究中心 

本周股票型基金周平均净值增长率：4.13%；偏股型基金周平均净值增长率：3.82%；平

衡型基金周平均净值增长率：3.86%；偏债型基金周平均净值增长率：3.04%；债券型基金周

平均净值增长率：0.76%；指数型基金周平均净值增长率：4.05%；货币市场基金周平均净值

增长率：0.0627%。 

 

 

 

 
指标 

基金 

本周总回报率 
（%） 

今年以来 
总回报率（%） 

正式运作以来 
总回报率（%） 

广发聚富基金 
股票型基金(121 只) 5.28 72.98 394.57 

广发稳健增长基金 
积极配置型基金(89 只) 6.58 78.37 360.69 

广发小盘基金 
股票型基金(121 只) 3.20 78.61 334.77 

广发聚丰基金 
股票型基金(121 只) 6.10 82.35 345.11 

广发优选基金 
股票型基金(121 只) 6.35 84.70 168.97 

广发货币基金 
货币市场基金(49 只) 0.08 1.25 4.17 

 

广发聚富 

基金 

广发稳健 

增长基金 

广发小盘 

基金 

广发聚丰 

基金 

广发优选 

基金 

基金份额净值 1.9291 1.8453 2.34 3.4942  2.3147 

累计份额净值 3.4891 3.1653 3.3 4.0942 2.6447 
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 广发基金助您财富增值不停步 

 

 

上证综合指数走势图（2007-01-04 至 2007-07-20） 

    

 

 

 

本周上证综指收于 4058.85 点，全周涨幅 3.69%；深证成指收于 13417.96 点，全周涨幅

4.69%,中小板指数收于 4657.45 点，全周涨幅 5.62%。 

上周沪深股市震荡上行，周五两市呈现单边上扬的格局，成交量放大，各股出现普涨。

上周相继推出了 6 月份 CPI 指数和上半年 GDP 增长速度，数据明显表明上半年我国投资增长

速度较快，通胀压力加大。但市场似乎对宏观数据的出台已经预期进行消化，周五沪深股市

全线上涨。在此背景下，晨星中国股指上扬了 3.82%。其中，权重股的强劲涨势带动了大盘股

指突出的表现，上周大盘股指上涨了 4.10%。紧随其后的是中、小盘股指，分别上涨了 3.36%、

2.47%。从行业来看，晨星一级行业中仅有能源小幅下跌。上周表现突出的行业是金融服务、

传媒、通信行业，分别上涨了 10.18%、5.81%和 5.49%。同时，能源行业下跌 0.16%。上扬幅

度较小的有医疗保健、工业材料行业，分别上涨 0.60%、1.27%。细分行业中，表现靠前的三

个行业是航空运输、酒精饮料、食品制造，涨幅分别为 4.79%、3.71%和 3.37%。表现居后的

行业是钢铁、日用电子设备、煤炭行业，分别下跌 1.73%、0.45%、0.24%。周五收市以后，

官方宣布基准利率上调 0.27%，同时减低个人存款利息税到 5%。下周，市场将对宏观调控的

消息进一步消化。   

（资料来源：晨星资讯（深圳）有限公司） 
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