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国内市场指数            （10 月 11 日） 

 收盘 涨跌 PE 

上证指数 5913.23 +114.84 67.74 

深证综合指数 1535.18 -9.55 74.23 

沪深 300 指数 5760.08 +64.95 64.73 

上证 50 4577.88 +119.69 61.49 

深证成份指数 19344.15 +70.17 64.63 

国债指数 112.36 112.36 / 

 
参考数据                （10 月 11 日） 

 最新 涨跌 PE 

香港恒生指数 29133.02 +563.69 / 

香港国企指数 19218.05 +932.13 / 

道琼斯 14150.8 +72.1 / 

纳斯达克 2811.61 +7.70 / 

人民币/美元 7.5143 +0.0033 / 

NYMEX 原油 82.20 +0.88 / 

 
行业指数涨幅榜          （10 月 11 日） 
行业指数 收盘 涨跌 

农、林、牧、渔业 8,931.90 0.00 

综合类 8,202.98 0.00 

批发和零售贸易 13,382.51 0.00 

资料来源：天相数据 

 
行业指数跌幅榜          （10 月 11 日） 
行业指数 收盘 涨跌 

造纸、印刷 9,683.01 0.00 

木材、家具 12,501.27 0.00 

食品、饮料 14,665.41 0.00 

资料来源：天相数据 
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 市场研究  

 

 

个股分化愈演愈烈 
 

周四两市大盘再度上演“二八”现象，上证综指在大盘蓝筹股疯狂上扬的带动下再创

历史新高，股指突破 5900 点，距离 6000 点仅一步之遥。与此同时，两市有超过千家的个

股出现下跌，大家再次体验到了只赚指数不赚钱的感受，两市成交量与前日基本持平。 

国家发改委周三公布 9 月份商品价格监测报告，猪肉价格出现今年 5 月以来的首次下

降。居民消费价格指数（CPI）可能在 9、10 月份见顶回落。美联储日前公布了上次货币

政策决策例会会议记录。会议记录显示，美联储担心信贷危机影响经济增长，因而采取降

息 50 个基点以刺激经济，市场人士预计美联储在必要时可能会再次降息。截至周三，已发

布三季度业绩预告的 571 家上市公司中，有 299 家预增，占总数的 52％，其中预增幅度在

100％以上的公司达 130 家。央行发布公告称，将发行两期央行票据，第一百零八期央票为

3 年期，最高发行量 1500 亿元，向全部公开市场业务一级交易商进行利率招标；第一百零

九期央票为 3 个月期，最高发行量为 20 亿元，向全部公开市场业务一级交易商进行价格招

标。9 月份，央行曾连续 3 周停发 3 年期央票。 

大盘蓝筹指标股仍是周四大盘的主力军。周二上市的新股中国神华继续大幅高开，盘

中虽有振荡仍顽强上涨，预计该股后市仍有上扬空间。权重指标股中国石化、中国联通、

贵州茅台、中国铝业、中国船舶以及中国银行等继续呈现强势上扬的特征。一些三季报业

绩预期良好的品种也出现在涨幅榜前列，如特变电工、海油工程、烟台万华、五粮液以及

中联重科等表现活跃。航空板块中国国航、南方航空、海南航空、上海航空等有振荡走稳

开始反弹迹象。中国人寿、中国平安高位强势整理。与此同时，绝大多数个股却出现大幅

跳水的走势，投资者依然感到赚钱不易。 

总体看来，由于大盘蓝筹股的连续上涨积累了相当的获利盘，一些个股有被高估之嫌，

目前点位附近多空分歧较为明显，市场出现调整的可能性正在加大，长期来看，宏观经济

持续向好，人民币不断升值，市公司业绩的不断增长，同时在十七大即将召开之际，稳定

可能更为重要，因此我们预计股指近期大幅震荡的可能性不大，但是如果大盘蓝筹股继续

大幅上扬，超过了其相应的估值水平，那么后市将面临较大的回调压力。操作上建议保持

谨慎，不建议盲目追涨大盘蓝筹股，可以考虑部分调整充分的二线蓝筹股的中线投资机会。 

(张刚   021-50588666-8100) 
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长电债今起挂牌交易，15 日计入企债指数 
 

信息： 
国内首家公司债券——长江电力第一期公司债今日在上海证券交易所竞价系统和固定

收益证券综合电子平台同时挂牌上市交易，证券代码为 122000，证券简称为 07 长电债。 

评论： 
    07 长电债交易方式为现货交易和新质押式回购交易。现货交易按证券帐户进行申报，

并实行净价交易、全价结算，比照国债相关规定执行；在电子平台采取报价交易的，每笔

买卖报价数量为 1000 手或其整数倍，报价按每 1000 手逐笔进行成交；当日通过竞价系统

（电子平台）买入的，可于当日通过该系统卖出，也可于次一交易日通过电子平台（竞价

系统）卖出；进行新质押式回购通过上海证券交易所竞价系统进行，申报和转回作为质押

券业务通过电子平台进行，电子平台的交易商可代理客户进行质押券的申报和转回；当日

买入的可当日进行质押券申报，当日申报质押券入库的下一交易日可在竞价系统进行相应

的债券回购业务。据《上海证券报》消息，根据上证企债指数的编制规则，中证指数公司

将自 10 月 15 日起将该债券以上证所竞价系统的实时交易价格计入企债指数。此后发行的

符合上证企债指数选样条件的公司债也将按此方法计入该指数。 同时， 如果上市交易的

公司债券达到一定数量规模后，中证指数公司将考虑以上证所固定收益平台上的价格编制

单独的公司债指数。 

(李俊   021-50588666-8109) 

 

 

 公司点评  

 

 

受益于氨纶产业景气度回升， 

山西三维（000755）三季度业绩大幅预增 

 

信息： 

今日，山西三维（000755）公告称，预计今年前三季度公司业绩增幅达 150%-200%。

其中，7-9 月份业绩同比增长 100%以上。 

评论： 

    山西三维（000755）的主导产品 BDO 有两种生产工艺，分别是顺酐法和电石法。公司

目前拥有 7.5 万吨/年的电石法 BDO。今年上半年，受益于下游氨纶景气度回升的强劲需求

拉动，公司业绩大幅增长。而 7-9 月份，油价大幅走高导致顺酐法 BDO 成本上升，因此公
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司的电石法 BDO 更具成本优势，加之产品量价齐升，公司业绩持续大幅增长。预计，这一

现象仍能维持到四季度。 

    2008 年，公司 7.5 万吨/年的顺酐法 BDO 投产后，公司将拥有两种不同方法生产的共

计 15 万吨/年的 BDO 产能，成为全球仅次于 BASF 和 Lyondell 的第三大 BDO 生产企业，未

来发展具有一定想象空间。 

(李琳琳   021-50588666) 

 

 

金地集团(600383)两大股东连续减持 

 

信息： 

    公司前日和今日连续发布大股东减持公告： 

    前日公告：公司收到股东深圳市福田投资发展公司通知,截至 2007 年 10月 9 日下午收

市,深圳市福田投资发展公司已通过上海证券交易所出售公司股票 1000 万股,占公司总股

本的 1.1918%。 

    今日公告：公司收到股东深圳市福田建设股份有限公司的通知，截至 2007 年 10月 11

日下午收市，该股东已通过上海证券交易所交易系统出售公司股票 8,789,004 股，占公司

总股本的 1.04746%。 

评论： 

    2007 年中报显示，深圳市福田投资发展公司是公司第一大股东，持股比例为 12.32％，

深圳市福田建设股份有限公司是公司第二大股东，持股比例为 7.06％。 

(魏博   021-50588666-8033) 

 

 

 宏观政策  

 

 

国务院又批准在海南省设立洋浦保税港区 

 

信息： 

    根据国务院批准的洋浦保税港区建设规划，洋浦保税港区位于海南省洋浦经济开发区

内，占地面积为９.２０６３平方公里，将分三期开发建设，到２０１２年，港区内将完成

固定资产投资５００亿元，实现年工业总产值１０００亿元，年生产总值３００亿元，年税

收总额１２０亿元，年港口吞吐量达到７０００万吨。 
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评论： 

    继上海洋山保税港区、天津东疆保税港区和大连大窑湾保税港区后，国务院又批准在海

南省设立洋浦保税港区，这也是我国在华南设立的首个保税港区。我国保税港区覆盖了华东、

环渤海区域和华南三大重要经济区域。港区建成以石油、天然气、化工原料、纸浆、纸制品

的保税仓储、中转交易为主的物流中心；并发展成为全国重要的化工产品加工出口基地。洋

浦保税港区将为我国对外开放战略的实施，发展华南特别是环北部湾地区面向东南亚的国际

航运和物流发挥重要作用；可以利用洋浦独特的区位优势，抢占东南亚国际航运和国际物流

新的制高点，推进国家环北部湾经济发展战略的实施；建立洋浦保税港区是国家能源战略实

施的需要。洋浦半岛临海陆域平缓，深水岸线约50公里，可建1至30万吨级码头泊位80多个，

具有环北部湾地区建立枢纽港的最佳条件，现已建成中国南部唯一的30万吨级码头。建立洋

浦保税港区，有利于洋浦建成我国南方重要的石油商业储备和战略储备基地。建立洋浦保税

港区是支持和服务国家南海油气资源开发战略的需要。 

(何卫江   021-50588666-8036) 

 

 

尚福林：提升市场运行安全和效率任务艰巨 

 

信息： 

    中国证监会主席尚福林在昨日召开的中法基金业高层论坛上表示，通过在改革和发展方

面推出的一系列新举措，中国资本市场发生了转折，但目前仍处在发展的初级阶段，“新兴

加转轨”的市场特征明显。因此，加强市场建设、夯实基础，是推进资本市场发展的重心所

在。 

评论： 

    尚主席的讲话表明：“加强市场建设”主要体现在“加快创业板市场建设，大力推动公

司债市场发展，稳步推进金融衍生品市场建设，建立适合中国国情的多层次市场体系”；“夯

实基础”则主要体现在提升上市公司质量和完善市场制度建设，其中，上市公司质量的提升

主要通过加强存量公司的管理、新增优质公司登陆A股市场。 

    值得注意的是，讲话中明确提出，今后首先将继续吸纳符合条件的公司上市，采取措施

增加流动性股份的比重。随着股指不断攀升，股价持续上扬，上市公司大股东减持股份的冲

动显得格外强烈。根据股改方案，从今年开始，今后三年每年可以自由减持的国有股基本数

量大约为3000亿股，因此，国有股权的减持以及如何减持对市场的冲击不容忽视。 

(邓淑斌   021-50588666-8021) 
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 近期报告  
 

 

四季度钢价面临压力，行业利润或下降 

---钢铁行业中报分析及投资策略 

 

  基于我国钢材供大于需的情况，加之政府可能会采取的调控措施，整个钢铁行业的利

润或将下降，对四季度钢铁行业持谨慎态度。但同时由于企业并购，我国钢铁企业将做大

做强的现实，给予钢铁行业短期“同步大市”、长期“同步大市”评级。 

  钢铁个股的投资机会主要在三个方面：拥有铁矿石资源、整体上市并购重组等资产整

合概念以及品种优势和产品结构升级较快的上市公司。 

(胡皓) 

 

 

江苏索普（600746）调研报告: 

主业前景一般，集团整体上市短期不会成行 

 

  此前市场盛传索普集团会借壳江苏索普整体上市，从我们了解的情况看，由于集团公

司正在施行股权激励计划，在股权激励兑现前，集团公司整体上市的可能性不大。投资者

应高度关注集团公司股权激励事项的进展情况，一旦兑现，集团公司整体上市就会提上议

程。 

    目前股价已经远超合理价格水平，给予短期“观望”、长期“观望”投资评级。 

(王向升) 
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