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上证 A 股市一周成交量及指数表现 上证A股一周走势
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 资料来源：wind 资讯 上证 B 股一周成交量及指数表现 上证 B股 一周走势
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A股市场方面，截至本周五，上证综指收市报5818.05点，深证成指收市报
18834.80点。统计数据显示，本周上证综指累计下跌1.44%，深证成指累计下跌1.57%，中小板指累计下跌1.22%，沪深300累计下跌2.15%，上证50累计下跌1.84%，分析师指数累计下跌1.86%。本周后期，大盘蓝筹和基金重仓股带头杀跌，令其最终整体跑输二三线类股的表现。  

B 股方面，上周沪深 B 股大盘呈现截然不同的格局，其中沪市 B 股紧随 A 股运行，周初震荡走高，再度创出 394 点新高，全周后段则呈现回落调整态势，最终沪市B指报收于 384.12 点，周涨幅为 0.49％。   深市 B 股有所走强，周初深成 B 指继续震荡调整，周五约 2％的涨幅表现突出，最终深成 B 指报收于 6166.32 点，周涨幅达 1.96％。 

 本周港股本周港股市场频现巨幅波动，恒生指数和国企指数盘中分别突破三万点和二万点大关，但最终均未能守住胜果。另外，因受到利好的刺激，红筹指数自 1997 年 8 月份以来的 10 年内，本周首度创出历史新高，红筹股亦成为推动本周港股上涨最主要动力。因本周五港股市场因重阳节假期休市一日 
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行业视点行业视点行业视点行业视点（（（（Sector Views）））） ________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________    
 

纯碱行业近期投资策略纯碱行业近期投资策略纯碱行业近期投资策略纯碱行业近期投资策略    

 化工行业的投资机会集中在产品价格持续上涨的行业中，纯碱行业是其中的一个代表，我们建议重点关注三友化工等行业龙头。 国内纯碱市场需求旺盛。2007 年 1～6月份，主要下游行业的增长均为两位数：日用玻璃工业 33.2%，平板玻璃 17.8%，氧化铝 58.1%，石油炼制 15.7%，纺织工业更是达到 100%，化学工业 31%、化学农药 19.8%，化肥 12.3%。 我国纯碱消费结构 
玻璃44%

肥皂及洗涤剂6%化学品25%
金属矿业7% 其他18%

 与需求相反，纯碱的供给相对落后。据统计，我国纯碱产量 2007 年仅增长不到 8%，1~7 月份出口量同比下降，以用来满足国内需求。 国内大的产能扩张集中在 2008 年，如金晶科技的 100wt 纯碱项目。因此，纯碱行业景气度仍将持续一年左右。 在景气周期中，纯碱价格将持续上涨：1、据了解，纯碱厂商基本无库存，目前小客户并不能立即提货，时间长的需要等待 3～6天，纯碱供求较为紧张；2、行业协会会议提价意向明确；3、虽然出口退税率下降，但从 7 月份纯碱出口情况来看并没有出现大幅下降的情况，价格也没有太大变化，国内纯碱价格并未收冲击，也在一定程度上表明需求很旺盛。 山东地区纯碱出厂价格 
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你知道吗你知道吗你知道吗你知道吗（Do you know ?） ________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________    
海富通基金海富通基金海富通基金海富通基金 QDIIQDIIQDIIQDII 早练早练早练早练兵兵兵兵                                

                                            国际金融报 与其他已获得 QDII 资格的基金管理公司不同，海富通基金的 QDII 投资团队已经先练了一回兵。在基金同行纷纷开启 QDII 业务的时候，海富通已经有了一份可供国内投资者参考的国际投资成绩单。     短短 7个月时间，主投港股的韩国韩华基金（Hanwha Dream and Green Fund）的收益率已经达到82％，超越业绩比较基准 18％。作为韩华基金投资咨询顾问的海富通基金公司的投资总监，陈洪对此业绩非常满意。     “我们担任韩华基金的全权委托投资顾问，我们提供的多数交易指令建议都被执行，这说明我们的顾问工作得到了认可。”陈洪说，“由于基金的业绩表现，吸引了很多韩国投资者的参与，基金的规模也急剧扩大，目前已经达到 2.8亿美元。”     海富通基金公司总经理田仁灿此前就表示，投资咨询业务将成为公司业务收入的重要部分，这也是基金公司走向国际化的战略步骤。     韩华基金是韩国韩华投资信托在韩国发起设立的一只基金，成立于今年 2 月，主要投资具有“中
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国概念”的中国海外上市公司。     和境内 QDII 基金“出海”均聘请具有国际投资经验的投资咨询顾问类似，韩华基金也希望找一个了解中国概念上市公司的投资咨询顾问，于是在这方面拥有丰富投资管理经验的海富通基金公司，就这样被韩华找到了。     “出海”要面对和境内完全不同的资本市场，对此，陈洪自信地认为，相对于外资基金经理，境内基金经理有自身的本土优势。他表示，很多外资基金如果准备配置“中国概念”类上市公司，多数会简单地选择买入一些如中国人寿、工商银行、中国移动等大型企业的股票，而对于境内的基金经理来说，关注一些在海外上市的中型上市公司，可以发掘其中的投资机会，并可能获得更多的超额收益。     陈洪介绍说，该基金在香港市场的投资可分为三个阶段。“从今年 2月份到 5月份，我们主要通过海富通自身的选股能力，发掘一些价值被低估的中型成长性企业。进入 5 月，有关银行系 QDII 产品、保险公司可进行海外投资的政策陆续出台，海富通的策略更多的是配置一些大型国有企业背景、具有较高折价率的公司，或者有回归 A股概念的这些公司。”8 月份之后，受美国次级债事件的影响，香港市场也出现大幅的下跌，股指一度基本回到年初水平，海富通此时将投资重点放在了“中国概念”上。     “我们认为，一些质地优良、增长主要源自中国经济成长、受国际影响较小的公司仍有增长空间，于是当时建议增加这类股票的配置。”陈洪说。     陈洪分析称，海外资本市场多数是开放市场，股价并不能长期超越公司的基本面，更多投资者更为看重的，是一个公司的治理结构，另一个非常重要特点则是小公司的估值水平一般都低于大企业。国内的情况可能正好相反；“所有这些，对很多习惯国内市场估值情况的投资者来说，需要时间进行适应。”     海富通基金管理公司近期即将推出自己的股票型 QDII 基金产品，设计的投资方向也是主要瞄准香港、美国等地上市的中国概念股票。   


